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Apesar dos fracos sinais sobre a retoma dos parceiros comerciais portugueses, a economia nacional

parece manter uma ligeira tendéncia de recuperagao, a semelhanga do que vem acontecendo nos ultimos
meses. Na actividade econdémica registou-se em Agosto uma redugdo da quebra do indicador de
actividade, movimento que devera continuar em Setembro, a julgar pelos resultados do indicador de clima,
devendo-se esta evolugdo tanto a industria como ao comércio. Do lado da procura, enquanto a
componente externa continua com uma contribuigdo positiva, tanto o consumo como o investimento
poderao estar a melhorar, reduzindo os seus impactos negativos na procura agregada. Em termos do
mercado de trabalho, registou-se uma ligeira melhoria, de acordo com os dados do IEFP para Agosto.
Relativamente ao nivel de precgos, assistiu-se em Setembro a uma aceleragdo que, contudo, nao tera tido

um impacto duradouro, a julgar pelo indicador de inflagdo subjacente.
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Relatério baseado na informacéao disponivel até 16 de Outubro de 2003.
O relatdrio completo pode ser consultado em: www.ine.pt

NOTAS

Com excepgdo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também
sirvam de referéncia para a anadlise sdo0, no caso das séries quantitativas, variagdes homdlogas (v.h.) sobre médias moéveis de trés meses

(mm3m) ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de valores corrigidos de sazonalidade (v.c.s.) ou valores efectivos (v.e.).

As colunas referentes a informagao anual correspondem a mm12m, com excepgdo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre

stocks em que o valor anual corresponde a variagdo do saldo em fim de ano.

Notas mais pormenorizadas encontram-se disponiveis no documento que constitui o relatério completo.
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre .
2001 2002 3° 2002 4°2002 | 1°2003 202003 | 3°2003 Har-03 Abr-03 Mai-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03 Set-03
Enquadramento externo
Indice de producdo industrial dos paises cliertes wrosfvh-mamSm -0,3 -1,0 -0,8 1.1 9 0,0 - (=) 0,7 a,1 0,0 o0 - -
Carteira de encomencas na inddstria da UE srefves -16.3 -25.7 -27.0 -24.0 -23.7 -27.0 -27.3 -25.0 -26.0 -27.0 -22.0 -29.0 -26.0 -27.0
Indicador de corfianga dos consumidores na UE srefveos -4.3 -8.8 -2.0 -11,7 -17.0 -1a.0 -14.3 -12.0 -1a,0 -1a,0 -1a.0 -15.0 -14.0 -14.0
Taxa de desemprego na UE ol T 7.7 T TE 2,0 20 - 2.0 20 2,0 20 2,0 2.0 -
indice harmonizado de precos no consumidar na UE wh 2.2 2.1 1.2 2.2 2.2 1.8 1.9 2.3 2.0 1.7 1.8 1.8 2.0 1.9
il precos ma producdo dos palses formecedares vhotmumSm 15 03 0,5 16 23 0g - 2.3 2.1 1.4 0g 0,7 0,8 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdimico sre/munSm 2.1 0.1 -0,4 -1.7 2.2 2.3 -1.4 2,2 -2.3 2.2 S22 -1.8 -1.5 -1.1
Indicador de clirma na inddstria srefrSm 0.0 -0,8 -0.8 -1.1 -1.5 -1.7 -1,4 -1.7 -1.8 -1,7 -1.7 -1.8 -1.5 -1.2
Indicador de clima na construgdo sremumnsm 0,4 -1.4 -1,5 -2,7 2.0 25 2.8 2.8 =25 2.4 25 2.5 2,5 26
Indicador de clima no comércio sre/munSm -0.4 -1.3 -1.7 S22 2.4 2.4 -1.92 -2.4 -2.4 2.3 2.3 -2.1 -1,9 -1.48
Indicador de actividade econdmica ity 1.5 -0,5 -1.2 -1.8 -2,1 -1.3 - -2.1 -1.8 -1.4 -1.0 -0,4 -0.1 -
Produgdo da indistria ransformadora wh-rmmSm 23 0.6 0.6 -0,7 -0,% 23 - -0, -1.8 3.4 23 -0,8 0,3 -
indice de wol.de negdcios na inddstria ransformacora vh-rmm3m 2.5 -1.3 0,0 =34 -0.4 -dA - -0,4 -1.7 -0 -dA ) 3.5 -
indice de walume de negdcios no comércio retalho wh-trumSm &,1 1.7 3.2 -0, -1.3 -0.3 - -1.3 -1.3 -2,1 -0.3 -0,8 -0.8 -
Taxa de ocupagdo hoteleira - quarto vesfmmim Y 61,5 57,4 57,3 57,2 54,0 53,1 - 54,0 53,5 53,9 53,1 53,6 - -
'Consumo
Indicador de confianga dos consumidores srefrSm -23.7 =340 -368,5 42,1 -45.5 -5, 4 -38.8 -45.5 -4a,2 -45.4 -5, 4 -41.3 -30.8 -38,8
Crédilo a0 consumo whestocks 1.7 2.1 0,7 2.1 0,7 =%} R 0,7 2.1 40 =%} 6.6 - R
Indicador quarntitativo do consumo vh-rmm3m 1,0 -1.9 1.3 -1.1 -0.5 1.4 - 0,5 -0%9 2.5 1.4 -1.7 -0,7 -
Indicador de consumo de bens duradouros wh-trumSm -6.3 -5, -6 -11.8 -18.8 -18.2 - -18.8 -152 -18.8 -18.2 -19.2 -15.0 -
wendas de automdveis e de veiculos todo-o-terreno wh-rmmSm -11.9 -11.4 -G.E -20,7 =231 248 -13,9 -23,1 -19.7 =245 248 26,9 -20,4 -13.9
Investimento
Indicador de FECF ity 2.3 -4, 4 -6.6 -RLE -10.5 -T.4 =58 -10.5 -89 -F.E -T.4 -7l -6, =58
wendas de cimernto whommSm 1.0 3.5 =) 150 _16,4 209 R _16,4 _16,5 J18.9 209 197 - R
wendas de wardn para betio wrhommSm 11,1 92 54 =3 147 2211 R 147 21,5 _22.4 2211 192 - R
Adjudicacdes de obras plblicas wh-acumlZm 237 -25.9 -18,2 -25,9 -50,1 -56,4 -46.8 -50,1 -B2,8 -B2,2 -56,4 483 -5 -4a,8
Créditn para compra de habitacso whestocks 13,0 13.1 13,9 13,1 11,4 10,6 R 11,4 10,8 10,1 10,6 9.5 - R
Licengas para construgdo de habitagdes nowvas vh-rmm3m -3 -0 4.8 127 -10.3 = - -10,3 -13.3 12,7 = 2.0 143 -
Indicador de maguinas e equipamentos ity 2.1 -3,0 =57 -&,1 -5,2 -T2 -6,3 -5.2 =50 -6,0 -T2 -TE -T2 -6,3
wendas de weiculos comerciais ligeiros wh-rmmSm 31,8 S2E7 -31.5 36,8 27T 138 2.3 27T 18R -18,1 138 -BA -1,2 2.3
Matriculas de veiculos comercials pesados novos wh-mm3m -2.3 -20.0 -30,4 -16.2 -35.4 -146 -18.68 -35.4 259 -16,0 -146 -153 -20,9 12864
Procura externa
Indicador de procura externa em walor wrosfvh-mamSm 1.9 =21 -0,9 Z.4 2.4 - - 2.4 0,7 0,3 - - - -
Carteira de encomendas externa sre 173 -20.0 157 237 J31.7 _27.0 2537 _29.0 _27.0 _25.0 29,0 _26.0 _26.0 190
Evolugdo prevista das exportacdes ste 1.8 0.2 1.0 -8,0 -11.0 -5.0 -5,0 1. 1., fd. tud. 1. 1. 1.,
Exportacdes de mercadorias em valor wh-rmmSm 3.6 2.8 [amc 453 [ 22 - a5 2.1 -0,% 22 1.3 - -
Importacies de mercadorias em walor wh-mm3m 1.8 3.7 -1.5 -2.5 -0,28 -5.8 - -0,8 -2.0 -5.3 -5.8 -6.3 - -
Mercado de trabalho
Desempregados inscrilos ao longo do més wrosfvh-mamSm 28 17,0 213 16,3 19,1 163 - 19,1 186 159 163 13,1 a1 -
Ofertas a0 longo do més wesfrhommim 153 A8 _2.5 29 50 .03 R _5.0 78 17 .03 38 1.7 R
Expectativas de desemprego srefrSm 17.5 42,4 475 56,8 B35 620 53,9 B35 67,1 a5 620 58,3 55,4 539
Taxa de desemprego B 4.1 5.1 5.1 6,2 6,4 a2 - o, 1.d. . . .. o, 1.d.
Salarios afmm3mep 4.0 3.8 3.8 3.6 3.2 29 2.9 3.2 28 2.8 29 3.1 3.0 29
Pregos
indice de precos no consumidor wh e 3.8 3.6 4.0 4.0 3.6 2.9 3.9 3,7 3.7 3.3 2.9 2.8 1
Indicador de inflacin subjacents wh 3.1 40 42 a1 3.8 3.5 2.8 36 3.7 36 3.2 2.9 2.7 a7
incice de [recos no consumidar - bens wh 4.2 2.4 2.2 2.8 3.3 3.1 2.5 3.2 3,2 3.2 2.9 2.3 2.4 27
indice de precos no consumidor - servicos wh 4.7 6,0 a5 [ - § 4.6 3.8 .0 4.8 4.7 45 3.9 3.6 3.8
ind ce precos na produgdo da inddstria transform. vh-rmm3m 2.7 0,4 0.3 1.8 2.3 0,1 - 2.3 1.8 (=) 0,1 -0.3 -0,2 -
Indice de precos na producdn gexcl. Al e Energ) wh-rmumSm 1,2 0,7 1.1 1.3 1,3 0,4 - 1.3 1.1 0,z 0,4 0,0 0,2 -
Expectativas de precos na inddstria fransformadora srefvesimmSm 4.9 3,7 4.8 5.3 0,2 -6.0 1,4 0,3 -1,1 -3,2 -6,0 -8 -0,8 1,
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